
d,��dZ�E^&KZD�d/s��'K^W�>͗���>��Z^�dKK͊ 
^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵůǇ�ϭϱ͕�ϮϬϭϴ��--��dŝƚƵƐ�ƐĞƌŝĞƐ��--��DƐŐ�Ϯϭ�--��WĂƐƚŽƌ��ŶĚƌĞǁ��ŽůĞŵĂŶ 

d/dh^��ŚĂƉƚĞƌ�Ϯ�   ��������������     ��ŶŐůŝƐŚ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�sĞƌƐŝŽŶ��;�^sͿ� 

�KEd�ydͬ���<'ZKhE�͗ 
 dŚĞ��ƉŽƐƚůĞ�WĂƵů�ŚĂƐ�ůĞŌ�DŝƐƐŝŽŶĂƌǇ�dŝƚƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ�ŽĨ��ƌĞƚĞ�ƚŽ�ƐƚƌĂŝŐŚƚĞŶ�ŽƵƚ�ŵĞƐƐĞĚ�ƵƉ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ͘ 
    dŚĞ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ŚĂĚ�ƉƌŽďůĞŵĂƟĐ�ůĞĂĚĞƌƐ͕��ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ĂŶĚ�ďĞŚĂǀŝŽƌ͘� 
 

 

 /Ŷ�dŝƚƵƐ�ϭ͗ϱ-ϵ��dŝƚƵƐ�ŝƐ�ƚŽůĚ�ƚŽ�ĂƉƉŽŝŶƚ�ŐŽĚůǇ�ĞůĚĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ͘���ŚĂƌĂĐƚĞƌ�ĂŶĚ�ĚŽĐƚƌŝŶĞ͘� 
 

 /Ŷ�dŝƚƵƐ�ϭ͗ϭϬ-ϭϲ��dŝƚƵƐ�ŝƐ�ƚŽůĚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƌŝĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶŐŽĚůǇ͕�ĨĂŬĞ�ĚĞĐĞŝǀĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĨŽƌ�ůĞĂĚĞƌƐ͘� 
�� 

��������/Ŷ�dŝƚƵƐ��ŚĂƉƚĞƌ�Ϯ�dŚĞ�ĨŽĐƵƐ�ƐŚŝŌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�>����Z^��ƚŽ��ƚŚĞ��KE'Z�'�d/KE͘�� 
 

 EŽƟĐĞ�ƚŚĞ�ŝŶƐĞƉĂƌĂďůĞ�ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�ďĞůŝĞǀŝŶŐ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŝŐŚƚ͘� 
 ǀƐ�ϭ �Ƶƚ�ĂƐ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͕�ƚĞĂĐŚ�ǁŚĂƚ�ĂĐĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƐŽƵŶĚ�ĚŽĐƚƌŝŶĞ͘ 
 

 ǀƐ�Ϯ-ϲ /ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƚŽ�Ăůů�ĂĚƵůƚƐ�ďǇ�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ŐĞŶĚĞƌ͗ 
 
 ǀƐ�ϳ-ϴ /ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƚŽ�dŝƚƵƐ͘��;dK��z͛^�D�^^�'�Ϳ 
 ǀƐ�ϵ-ϭϬ�� /ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƚŽ�ƐůĂǀĞƐ͘ 
 ǀƐ�ϭϭ-ϭϰ� d,��'K^W�>�ŽĨ�'K�͛^�'�E�ZKh^�'Z����d,ZKh',�:�^h^��ŐŝǀĞƐ�ƚŚĞ 
  �ƌĞĂƐŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ůŝǀĞ�ůŝŬĞ�ƚŚŝƐ͊����ŶĚ�ƚŚŝƐ�ƐŚŽǁƐ�'K��ƚŽ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘ 
 

 
d,���>��Zͬ>����Z͛Ɛ��y�DW>�͗����������͚^ŚŽǁ�ǇŽƵƌƐĞůĨ�΀d/dh^΁�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ŐŽŽĚ�ǁŽƌŬƐ͙͛��ǀƐ�ϳ 
 

 EŽƟĐĞ�ƚŚĂƚ�ůĞĂĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶŐƌĞŐĂƟŽŶ͘ 
 

 EŽƟĐĞ�ƚŚĂƚ�ůĞĂĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶŐƌĞŐĂƟŽŶ͘�  
 

 dŚĞ�/ĚĞĂ�ŽĨ�^ŚŽǁŝŶŐ���ǀƐ͘��^ŚŽǁŝŶŐ�Kī�͗ 
 

  �ŽĞƐŶ͛ƚ�:ĞƐƵƐ�ĐŽŶĚĞŵŶ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚĞŽƵƐŶĞƐƐ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͍�����DĂƩ͘��ϲ͗ϭ����DKd/s�^͊ 
 

  /Ɛ�WĂƵů�ďĞŝŶŐ�ƉƌŝĚĞĨƵů�ǁŚĞŶ�,Ğ�ƐĂǇƐ͕�͚��d�>/<��D�͍͛������ 
   ϭ��ŽƌŝŶƚŚŝĂŶƐ�ϭϭ͗ϭ͖���WŚŝůŝƉƉŝĂŶƐ�ϯ͗ϭϳ͖��ϰ͗ϵ� 

ϭ��Ƶƚ�ĂƐ� ĨŽƌ�ǇŽƵ͕� ƚĞĂĐŚ�ǁŚĂƚ�ĂĐĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ� ƐŽƵŶĚ�ĚŽĐͲ
ƚƌŝŶĞ͘��Ϯ�KůĚĞƌ�ŵĞŶ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ƐŽďĞƌ-ŵŝŶĚĞĚ͕�ĚŝŐŶŝĮĞĚ͕�
ƐĞůĨ-ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͕�ƐŽƵŶĚ�ŝŶ�ĨĂŝƚŚ͕�ŝŶ�ůŽǀĞ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ƐƚĞĂĚĨĂƐƚͲ
ŶĞƐƐ͘�ϯ�KůĚĞƌ�ǁŽŵĞŶ� ůŝŬĞǁŝƐĞ�ĂƌĞ� ƚŽ�ďĞ� � ƌĞǀĞƌĞŶƚ� ŝŶ�
ďĞŚĂǀŝŽƌ͕�ŶŽƚ�ƐůĂŶĚĞƌĞƌƐ�Žƌ�ƐůĂǀĞƐ�ƚŽ�ŵƵĐŚ�ǁŝŶĞ͘�dŚĞǇ�
ĂƌĞ� ƚŽ� ƚĞĂĐŚ� ǁŚĂƚ� ŝƐ� ŐŽŽĚ͕� ϰ� ĂŶĚ� ƐŽ� ƚƌĂŝŶ� ƚŚĞ� ǇŽƵŶŐ�
ǁŽŵĞŶ� ƚŽ� ůŽǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ŚƵƐďĂŶĚƐ�ĂŶĚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ϱ� ƚŽ�ďĞ�
ƐĞůĨ-ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͕�ƉƵƌĞ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ăƚ�ŚŽŵĞ͕�ŬŝŶĚ͕�ĂŶĚ�ƐƵďͲ
ŵŝƐƐŝǀĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŚƵƐďĂŶĚƐ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ǁŽƌĚ� ŽĨ�'ŽĚ�
ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞǀŝůĞĚ͘�ϲ�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƌŐĞ�ƚŚĞ�ǇŽƵŶŐĞƌ�ŵĞŶ�
ƚŽ�ďĞ�ƐĞůĨ-ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͘�ϳ�^ŚŽǁ�ǇŽƵƌƐĞůĨ�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ƚŽ�
ďĞ�Ă�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ŐŽŽĚ�ǁŽƌŬƐ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ƐŚŽǁ�
ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ͕�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�ϴ�ĂŶĚ�ƐŽƵŶĚ�ƐƉĞĞĐŚ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�
ĐŽŶĚĞŵŶĞĚ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� ŽƉƉŽŶĞŶƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƉƵƚ� ƚŽ�
ƐŚĂŵĞ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ŶŽƚŚŝŶŐ� Ğǀŝů� ƚŽ� ƐĂǇ� ĂďŽƵƚ� ƵƐ͘�ϵ�^ůĂǀĞƐ�
ĂƌĞ� ƚŽ� ďĞ� ƐƵďŵŝƐƐŝǀĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ŽǁŶ� ŵĂƐƚĞƌƐ� ŝŶ� ĞǀĞƌǇͲ

ƚŚŝŶŐ͖�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ǁĞůů-ƉůĞĂƐŝŶŐ͕�ŶŽƚ�ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƟǀĞ͕�
ϭϬ�ŶŽƚ�ƉŝůĨĞƌŝŶŐ͕�ďƵƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ăůů�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ͕�ƐŽ� ƚŚĂƚ� ŝŶ�
ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ� ƚŚĞǇ� ŵĂǇ� ĂĚŽƌŶ� ƚŚĞ� ĚŽĐƚƌŝŶĞ� ŽĨ� 'ŽĚ� ŽƵƌ�
^ĂǀŝŽƌ͘ 
 

ϭϭ� &Žƌ� ƚŚĞ� ŐƌĂĐĞ� ŽĨ� 'ŽĚ� ŚĂƐ� ĂƉƉĞĂƌĞĚ͕� ďƌŝŶŐŝŶŐ����������
ƐĂůǀĂƟŽŶ� ĨŽƌ� Ăůů� ƉĞŽƉůĞ͕� ϭϮ� ƚƌĂŝŶŝŶŐ� ƵƐ� ƚŽ� ƌĞŶŽƵŶĐĞ�������
ƵŶŐŽĚůŝŶĞƐƐ� ĂŶĚ� ǁŽƌůĚůǇ� ƉĂƐƐŝŽŶƐ͕� ĂŶĚ� ƚŽ� ůŝǀĞ� ƐĞůĨ-
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͕� ƵƉƌŝŐŚƚ͕� ĂŶĚ� ŐŽĚůǇ� ůŝǀĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŐĞ͕��
ϭϯ� ǁĂŝƟŶŐ� ĨŽƌ� ŽƵƌ� ďůĞƐƐĞĚ� ŚŽƉĞ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŐůŽƌǇ�ŽĨ�ŽƵƌ� ŐƌĞĂƚ�'ŽĚ�ĂŶĚ�^ĂǀŝŽƌ� :ĞƐƵƐ��ŚƌŝƐƚ͕�ϭϰ�ǁŚŽ�
ŐĂǀĞ� ŚŝŵƐĞůĨ� ĨŽƌ� ƵƐ� ƚŽ� ƌĞĚĞĞŵ� ƵƐ� ĨƌŽŵ� Ăůů� ůĂǁůĞƐƐŶĞƐƐ�
ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƵƌŝĨǇ�ĨŽƌ�ŚŝŵƐĞůĨ�Ă�ƉĞŽƉůĞ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ŽǁŶ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�
ǁŚŽ�ĂƌĞ�ǌĞĂůŽƵƐ�ĨŽƌ�ŐŽŽĚ�ǁŽƌŬƐ͘ 
 

ϭϱ� �ĞĐůĂƌĞ� ƚŚĞƐĞ� ƚŚŝŶŐƐ͖� ĞǆŚŽƌƚ� ĂŶĚ� ƌĞďƵŬĞ� ǁŝƚŚ� Ăůů�����
ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘���>Ğƚ�ŶŽ�ŽŶĞ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ�ǇŽƵ͘� 

K>��Z 
D�E 

K>��Z 
tKD�E 

zKhE'�Z 
D�E 

zKhE'�Z 
tKD�E 



,ĞƌĞ�ǁĞ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�D�t>�WƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�'ŽƐƉĞů�DŝƐƐŝŽŶƐ͗�����:�^h^͕��W�h>͕��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ĨŽƌ�Ϯ͕ϬϬϬ�ǇĞĂƌƐ͘�� 
 
 

  DK��>  DĂƩ͘�ϵ͗ϯϱ-ϭϬ�� ;:ĞƐƵƐ�ŵŽĚĞůƐ�ŵŝŶŝƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ĚŝƐĐŝƉůĞƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞͿ   
      /��Žƌ͘�ϭϭ͗ϭ�  ;WĂƵů�ƐĂǇƐ�/ŵŝƚĂƚĞ�ŵĞ�ĂƐ�/�ŝŵŝƚĂƚĞ��ŚƌŝƐƚ͘Ϳ 
 

  �^^/^d   DĂƌŬ�ϲ͗ϯϱ-ϰϭ�� ;:ĞƐƵƐ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐŝƉůĞƐ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ŝŶ�ĨĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ͕ϬϬϬͿ   
      ϭ�dŚĞƐƐ͘�ϯ͗ϲ��  ;WĂƵů�ƵƐĞƐ�dŝŵŽƚŚǇ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ďǇ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�dŚĞƐƐĂůŽŶŝĐĂ�ĨŽƌ�ŚŝŵͿ 
 

  t�d�,  :ŽŚŶ�ϰ͗ϭ-Ϯ��  ;:ĞƐƵƐ�ĚĞůĞŐĂƚĞƐ�ďĂƉƟƐŵ�ƚŽ�,ŝƐ�ĚŝƐĐŝƉůĞƐͿ ��  
      Ϯ�dŝŵ͘�Ϯ͗ϭ-Ϯ��  ;WĂƵů�ǁĂƚĐŚĞƐ�dŝŵŽƚŚǇ͖�ƚĞůůƐ�Śŝŵ�ƚŽ�ĞŶƚƌƵƐƚ�ǁŚĂƚ�ŚĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌƐͿ� 
 

  >��s�   �ĐƚƐ�ϭ͗ϳ-ϭϭ��  ;:ĞƐƵƐ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶƐ�,ŝƐ�ĚŝƐĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐĐĞŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌͿ��   
      �ĐƚƐ�ϮϬ͗ϭϴ-ϯϴ�� ;WĂƵů�ƚĞůůƐ�ƚŚĞ��ƉŚĞƐŝĂŶƐ�ĞůĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƐĞĞ�ƚŚĞŵ�ĂŐĂŝŶͿ͘� 

 
DŽĚĞů�ǁŚĂƚ͍���'KK��tKZ<^͘ 
 �ƉŚĞƐŝĂŶƐ�Ϯ͗ϴ-ϭϬ 

ϴ &Žƌ ďǇ�ŐƌĂĐĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĂǀĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ�ĨĂŝƚŚ͘��ŶĚ�ƚŚŝƐ� ŝƐ ŶŽƚ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�
ĚŽŝŶŐ͖ ŝƚ� ŝƐ� ƚŚĞ� ŐŝŌ� ŽĨ� 'ŽĚ͕ ϵ ŶŽƚ� Ă� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ� ǁŽƌŬƐ͕ ƐŽ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ŽŶĞ� ŵĂǇ�
ďŽĂƐƚ͘ ϭϬ &Žƌ ǁĞ� ĂƌĞ� ŚŝƐ� ǁŽƌŬŵĂŶƐŚŝƉ͕ ĐƌĞĂƚĞĚ� ŝŶ� �ŚƌŝƐƚ� :ĞƐƵƐ ĨŽƌ� ŐŽŽĚ�
ǁŽƌŬƐ͕ ǁŚŝĐŚ�'ŽĚ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞŚĂŶĚ͕ ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ǁĂůŬ�ŝŶ�ƚŚĞŵ͘� 

 

 ͞&ĂŝƚŚ�ĂůŽŶĞ�ƐĂǀĞƐ͕�ďƵƚ�ĨĂŝƚŚ�ƚŚĂƚ�ƐĂǀĞƐ�ŝƐ�ŶĞǀĞƌ�ĂůŽŶĞ͘͟ 
 

<ĞĞƉ�ŝŶ�ŵŝŶĚ͗ 
 ��ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĞǆĂŵƉůĞ͘�� 

 
d,���>��Zͬ>����Z͛^�d���,/E'͗ 

 

 �Ϳ��,ŝƐ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ŵƵƐƚ�ƐŚŽǁ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵƌŝƚǇ͘���;ůŝƚĞƌĂůůǇ�͚ŝŶĚĞƐƚƌƵĐƟďůĞ͛Ϳ 
  /ƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůĂĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝŶŐƐ͘��� ϭ��ŽƌŝŶƚŚŝĂŶƐ�Ϯ͗Ϯ 
  /ƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůĂĐŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƚƌƵƚŚ͘�� DĂƩŚĞǁ�Ϯϴ͗ϭϴ-ϮϬ 
  /ƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůĞĂŶŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ͘� 
    
 �Ϳ��,ŝƐ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ŵƵƐƚ�ƐŚŽǁ�ĚŝŐŶŝƚǇ͘���;͚ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ͛Ϳ 
  dŚŝƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�ŚƵŵŽƌ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�ƐŚĂůůŽǁ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͘ 
  tŚǇ�ƚƌĂĚĞ�ƚŚĞ�ĞƚĞƌŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵƵŶĚĂŶĞ͍���ϭ�dŝŵŽƚŚǇ�Ϯ͗ϭ-ϱ 
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